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Cuadernillo central

Caixanovaretaa
la Xunta y busca
opciones a unirse
a Caixa Galicia

Seguira negociando con
Banca Civica y Cajastur

Caixanova negociara con Caixa Ga-
licia su fusion... pero no en exclusi-
va. S6lo un dia después de que el
presidente de la Xunta anunciara
el inicio de las conversaciones, co-
mienzan a ser evidentes los esco-
llos de la operacion, que se aceler6
ante el temor de una intervencion
del Banco de Espafia. Caixanova
abordara las negociaciones con
Caixa Galicia con el objetivo de li-
derar la unién, ya que aunque es
mas pequefia, presenta una situa-
cién financiera mas saneada.
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Banco de Espaiia
aleja la creacion
de empleo hasta
finales de 2011

Varapalo al Gobierno: el
crecimiento sera menor

El Banco de Espafia, en linea con
otros organismos internacionales,
ha dado otro varapalo a las previ-
siones del Gobierno: no se creara
empleo hasta finales del afio que
viene y el crecimiento en 2011 sera
la mitad del previsto.
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Geely ‘echa gasolina’ a Volvo
La china inyectarad 670 millones
en la empresa sueca para
hacerla rentable con més
produccion y menos costes mpio

Puja por lared de gas de Endesa
Axay el fondo italiano F2I pre-
paran su oferta. Ya hicieron algo
similar con Enel en Italia mpn

Las fusiones no son el remedio
Las uniones que lideran Antena 3
y Telecinco no devolveran

los beneficios histdricos mese

Justicia recibe mas efectivos
El Gobierno aprueba otros 634
nuevos empleos para Justicia,
pero casi 'in extremis' mpaa

Grecia se asoma al precipicio
Los mercados elevan la
presion y el pais heleno fracasa
Con una emision sorpresa mpso

Mercados :K’laCajxa”
Vv Ibex35 10.980,70 -0,99%
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Mavyores de 55 anos - Costas

BENIDORM-Alicante Hotel Rosamar * * *

Programa Hotel + Autobds

8 dias / 7 noches

e 2416

Salidas: lunes del 5 de abril al 21 de junio

Atencidn especial: 1circuito de aguas en el Spa del hotel (por persona y estancia)

PENSIGN COMPLETA -3 meses N
[agua y vino incluidos en comidas) O

% intereses

Precio por persona en habitacién doble. Gastos de gestion no incluidos (3€ por ¥
reserva). *Consulta condiciones de esta promocion. (1)Operacion financiada por

Financiera El Corte Inglés EFC.S.A.

902 400 454

www.viajeselcorteingles.es

4l dificil entender
QUEACS no este en el
consejo de Iberdrola”

“Al hablar sobre la ley

antiblindaje, nos han
dicho: ‘Esto es cosa del
presidente del Gobierno”

“Nos preocupo en su
momento la decision
de llevar la sede de
Renovables a Valencia”
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ACS pidié por carta a los fondos que
Iberdrola novetara-su.entrada en el consejo mp7

JOSE AYERDI
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Ifigo Urkullu Presidente del Partido Nacionalista Vasco
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“No es facil entender que un accionista de
referencia no pueda estar en Iberdrola”

Carmen Larrakoetxea

giLBao. El presidente del Partido
Nacionalista Vasco (PNV), Ifigo
Urkully, tiene muy claro que tener
empresas fuertemente vinculadas
al Pais Vascoy asu tejido industrial
es una variable determinante para
su desarrollo econdémico. De ahi
que ahora una de sus grandes
preocupaciones sea la enmienda
del ladrillo (cuya tramitacién se
aplazé al 6 de abril) que abandera
Rodriguez Zapatero para la elimi-
naci6on de las limitaciones de los
derechos de voto.

A su juicio esta medida improvi-
sada es especialmente perniciosa pa-
ra Euskadi, ya que siembra dudas so-
bre el anclaje futuro de Iberdrola o
Petronor (Repsol) en este territorio.
Diferente es, para Urkullu, la pugna
entre la actual direccién de la eléc-
trica vascay su principal accionista

individual, ACS, en la que aboga por
buscar una férmula que permita el
acceso de dicho primer accionista al
consejo de administracion.

3 El primer ‘round’ de la en-
mienda y de la junta de Iberdro-
la esta superado. ¢Queda una ba-
talla dura por delante?

[ Confluyen las dos cuestiones, lo
que es la aspiracién de un accio-
nista a tener un puesto en el con-
sejo de administracién de una em-
presa como Iberdrola, con una
enmienda que se presenta. Para no-
sotros la enmienda es algo que va
mucho mas alld de Iberdrola. Tam-
bién afecta a una empresa como es
Petronor. Lo que a mi me produce
una preocupacion no es la “bata-
lla” que pudiera darse en el conse-
jo de Iberdrola, sino que son otros
los protagonistas que puedan mo-
vernos a alguna consideracion.

Iberdrola Renovables:
“Me preocupd en su
momento la decision
de llevar la sede de
Renovables a Valencia”

Enmienda del ladrillo:
“En el Congreso dijeron
que ‘es una cuestion

del presidente

del Gobierno™

Presupuestos 2011:
“Pesa la responsabilidad
del PNV, pero la
responsabilidad
primero es con Euskadi”

B Desde algunos ambitos se in-
terpreta que la enmienda res-
ponde a la presién ejercida por
constructoras como ACS o Sacyr
sobre el Gobierno. Lo que pue-
den ser aspiraciones a corto de
algunos accionistas puede abrir
un melén mas peligroso?

I Si, se puede hacer la interpreta-
cién en el caso concreto de Iberdro-
la de que pueda obedecer, en algu-
na medida, a un deseo no satisfecho
por parte de ACS de tener una re-
presentacion en el consejo de ad-
ministracién. Nuestra preocupa-
cién es la enmienda. Me pregunto
cudntas empresas hay en el estado
espafiol de capital propio y mayo-
ritario. No lo sé. Pero si sé lo que su-
ponen Petronor e Iberdrola para el
desarrollo econémico de Euskadi
y las pymes. Y a mi me preocupa lo
que la enmienda supone para Euska-
di en el medio y largo plazo.

I ¢Estima legitimo que ACS, que
controla un 12% de Iberdrola,
quiera estar en el consejo?

[ Eso yo no lo discuto. Desde lue-
go que no parece ldgico que no es-
té, salvo por esa disquisicion de los
conflictos de intereses. Pero creo
que también hay mecanismos de
control de los propios consejos de
administracién. En todo caso, en la
representacién que existe en cada
uno de los consejos de administra-
cién, asi, a simple vista, no es facil
de entender que un accionista de
referencia no tenga la posibilidad
de tener un puesto en el consejo.

A éSe podria decir que la oposi-
cién numantina de Iberdrola ha
podido desencadenar la presen-
tacion de la enmienda?

3 Son cosas que tienen su conco-
mitancia en las personas que estan
detras, pero que en su origen no

creo que tengan una conexion. Sal-
vo que al final la fuerza de los he-
chos va mezclando desgraciada-
mente las cosas. Si no hubiera
habido una crisis financiera que
afectara al sector de la construc-
cidn, quizas no estariamos inter-
pretando que el interés que pueda
tener alguno de los accionistas sea
el de obtener plusvalias para fi-
nanciar una deuda. Pero todo coin-
cide en el tiempo, lo cual es un mal
consejero para hacer una inter-
pretacion justa.

B ¢Han contactado desde el Go-
bierno con el PNV para tranqui-
lizar las aguas?

[ Lo tinico que sabemos desde la
representacion del Grupo Vasco
en el Congreso es que en las con-
versaciones planteadas en la me-
sa para la crisis la respuesta ha
sido “esta es una cuestion del pre-
sidente del Gobierno”. Ni desde
Presidencia del Gobierno espafiol,
ni desde ningtin ministro, se ha ha-
blado con el PNV.

B <Y ACS ha contactado con su
partido?

[ Tanto, por parte de ACS, como
por Petronor e Iberdrola, ha habi-
do comunicaciones en relacién ala
enmienda. Pero tengo que decir,

con absoluta honestidad, que no-
sotros no nos hemos dejado influir
en nuestra posicién como grupo
por parte de nadie.

@ Es decir, para el PNV la cues-
tion es Iberdrola, no quien inte-
gre su consejo de administracion.
A Si. Siempre respondemos lo mis-
mo. La sede social es muy impor-
tante por los efectos fiscales, pero
sobretodo, siendo un pueblo pe-
quefio de 2,2 millones de habitan-
tes, lo que me importa realmente
es el compromiso de esa empresa
con su entorno y su proyecto in-
dustrial. No caemos en lo que pue-
den ser los intereses ya mas parti-
culares de las personas que son de
referencia en un proyecto u otro.
Pero insisto, Iberdrola no es la tni-
ca preocupacion del PNV, también
estd Petronor.

[ La actual Iberdrola tiene im-
portantes inversiones en Euska-
di, pero también desinvierte co-
mo en el caso de la regasificadora
Bahia Bizkaia.

[ Es evidente que Iberdrola no
s6lo mantiene la sede social, tam-
bién invierte. Pero también me
preocupd en su momento la deci-
sion de llevar la sede de Iberdro-
la Renovables a Valencia. Eso si si
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Apoyos a Iberdrola:
“Como PNV nos hemos
implicado también

con Iberdrola, por
ejemplo en la compra
de Scottish Power”

Iberdrola y Gamesa:
“Nos hemos implicado
en el mantenimiento de
Iberdrola en Gamesa”

Repsol y Petronor: “La
enmienda va mas alla
del grupo Iberdrola,
también afecta

a Petronor”

me preocupd y, por lo tanto, per-
manentemente tenemos que es-
tar haciendo lecturas. Pero, dicho
eso, Iberdrola tiene un compo-
nente de pequefios accionistas,
muchos son de Euskadi, y yo ten-
go que entender también la ca-
racteristicas del grupo mas alla de
los accionistas de referencia. El
que una empresa pueda desinvertir
obedece a una estrategia de ne-
gocio, pero también como PNV
hemos tenido nuestra implicacion
con Iberdrola. Por ejemplo, a la
hora de la compra de Scottish
Power o nuestra implicacion con
el mantenimiento de Iberdrola en
el proyecto de Gamesa.

1 Hay quien insintia que ACS no
esta interesado en mantener Sco-
ttish Power en Iberdrola

I No sé cual seria la vocacién que
ACS pudiera tener en el futuro en
relacién a Scottish. Pero yo creo
que hoy Iberdrola es un referente
de la industria eléctrica y renova-
ble a nivel internacional. A mi me
parece que la apuesta por Energy
East en Estados Unidos es una gran
apuesta. Creo en la vocacion de los
rectores de Iberdrola actuales, co-
mo también esperaria que fuese
en todo caso de una empresa que
es referencia a nivel internacional.
No me entraria en la cabeza que
una empresa que es referencia in-
ternacional pudiera, por intereses
cortoplacistas de algunos accio-
nistas, entrar en zona de riesgo ...
perder la referencia.

@ éla forma de tramitar la en-
mienda ha hecho quebrar el cli-
ma de confianza y de buen am-
biente con Rodriguez Zapatero?
[ Bueno, més que buen ambien-
te era una negociacién permanente
y una relacién basada en ningtn
compromiso estructural. Parte de
la consciencia de la soledad en la
que estd el presidente Rodriguez
Zapatero y de la interpretacién
de que el Estado espafiol no pue-
de vivir en una situacién de cri-
sis econdmica y, al mismo tiem-
po, un acoso y derribo a un
gobierno por muy en soledad que
esté. También lo hicimos, a cam-
bio de un mayor desarrollo eco-
némico y social de la Comunidad
Auténoma vasca. Es una relacién
coyuntural, no estructural. Dicho
esto, llevamos afios avisando que
la estrategia del Gobierno es la im-
provisacién permanente y eso lle-
va también a utilizar unas formas
que son provocativas para los gru-
pos que le prestan un apoyo. No
solo hablo de la enmienda, tam-
bién del pacto de Zurbano. Ese ti-
po de formas no ayudan en la re-
lacién con el PNV.

@ éSe presenta una Semana San-
ta movidita para buscar apoyos
para paralizar la enmienda?

[ El retraso del calendario no es
garantia de que no vaya a prospe-
rar. Yo no sé cuales son los com-
promisos que puedan tener otros
grupos con el Gobierno. No sé qué
intereses puedan existir. Nuestro

planteamiento es que no pasa na-
da por que no se apruebe la en-
mienda ahora. Por qué no somos
capaces de analizar esto con el de-
bido rigor y plantearlo en la modi-
ficacidon de otras leyes més ade-
cuadas. Pero, si, es probable que
hasta el 6 de abril, haya muchas con-

versaciones.

@ éHan hablado directamente
con CiU para saber su posicion?
[ Si. Hemos intentando saber cu-
al es la posicion de CiU. Pero hoy
es el momento en que aun no la co-
nocemos.

@ éLa quiebra de confianza con
Rodriguez Zapatero se puede
trasladar a otras cuestiones o us-
tedes separan los temas?

A No. No se separan los temas, por-
que ademads se van acumulando.
Junto con la mesa para la crisis y
con la pretensién de la modifica-
ci6n de la Ley Electoral....

@ ¢El pacto Zurbano.....?

@ En el pacto tan s6lo se recoge una
minima parte de lo que entende-
mos, que es la apuesta por el sector
industrial. No hemos visto ese com-
promiso por parte del Gobierno es-
pafiol para con el PNV

B éPodria dificultar que el PNV
vuelva a apoyar los Presupues-
tos Generales del Estado (PGE)?
[ Pesa la responsabilidad, si, pero
la responsabilidad primero con
Euskadi. Como PNV nos debemos
primero a Euskadi y en la medida
que entendamos que lo que noso-
tros podamos proponer en los pré-
ximos debates en los Presupuestos
de 2011, veremos a ver si eso satis-
face nuestros planteamientos. Qui-
z4 para ese momento el PSOE ten-
gala posibilidad de jugar con otros
grupos parlamentarios.

I Pero podria ser un buen gesto
paralizar la tramitacién de la en-
mienda.

[ Podria ser un buen gesto y tam-
bién que en las medidas para la
crisis pudieran contemplar rei-
vindicaciones o ajustes que no-
sotros entendemos para un mo-
delo productivo econdémico del
Pais Vasco.

B éCree que el pacto de Zurba-
no tiene contenido real o busca
mas una imagen?

A Desde luego la gestion de la me-
sa para la crisis da a entender que
estd muy sometida la escenificacion
y alaimagen.

B cCoincide con las afirmacio-
nes de la falta de credibilidad in-
ternacional del Gobierno frente
a la crisis?

[ Estamos preocupados por lo que
nos dicen diferentes agentes del
ambito econdmico y empresarial
que operan en el &mbito interna-
cional. Nos dice que, efectivamente
es asi, la falta de credibilidad que
ofrece el Estado Espafiol y por en-
de el Gobierno espafiol y su presi-
dente.
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Los protagonistas

Santiago Gémez Sierra
PRESIDENTE DE CAJASUR

Javier Rodriguez Zapatero
PRESIDENTE DE GOOGLE ESPARIA

Bruno Figueras
PRESIDENTE DE PROMOCIONES HABITAT

ifiigo Urkullu
PRESIDENTE DEL PNV

Julio Fernandez Gayoso
PRESIDENTE DE CAIXANOVA

Se aprieta el cinturén

CajaSur es consecuente con su si-
tuacion de pérdidasy se aprieta

el cinturoén. La entidad que presi-
de Gomez Sierra hareducidoun
21por ciento el salario alos conse-
jeros ejecutivos y laalta direccion.
Larebajaenla politica de retribu-
ciones hasido estricta.

Un mal aiio para Google
Elmayorbuscador de EEUU
pierde el liderazgo en el pais, cae
enbolsa, decepcionaalas telecos
ysufre el acoso de los reguladores.
Ademas, la compaiiia que preside
en Espaila Javier Rodriguez Zapa-
tero tampoco ha tenido éxito

con su Nexus One. Pierde cuota.

Informacion opaca
Promociones Habitat debera
compensar con 58 millones de
euros a algunos accionistas mino-
ritarios por incumplimiento de
contrato y no facilitar informacién
suficiente de la situacion real

dela compafiia. Figueras deberia
haber sido més transparente.

Coherencia ante Iberdrola
Elpresidente del PNV defiende
que ACS debe estar en el Consejo
de Iberdrola. Eslégico queel
primer accionista forme parte

del mayor 6rgano administrativo
de la compaiiia. ffiigo Urkullu de-
fiende esta tesis y reitera su apues-
ta por mantener los blindajes.

Baraja otras opciones
Caixanova se ha comprometido a
estudiar una fusién con Caixa Ga-
licia. Pero eso no impide que laen-
tidad que preside Gayoso busque
otras opciones que puedan propi-
ciar una integracion mas ventajo-
sa. Evita anteponer los intereses
politicos alaldgica empresarial.

Cajon desastre

NAPI

‘Expansion’ se repite

$Como contar una noticia cuatro
veces? Hay que tener mucha ha-
bilidad para contar una informa-
cidn varias veces seguidasy co-
larla como sinada, sin aportar
novedades. Incluso llega a con-
tradecirse, alternando texto y ti-
tulares. En la primera entrega de
la historia de Caja Sury sus pro-
blemas econémicos, el diario sal-
moén ponian en duda en su titular
que laentidad cordobesa fuera

capaz de abonar el pago de las
preferentes. Sin embargo, asegu-
raban en el texto que silo harian.
En el tltimo capitulo de esta his-
toria, afirman que la caja si paga-
ré. Esavez,yano hemos tenido
valor paraleer el texto.

Los amigos de Matas...

Prometiésucargoenel 96 dela
mano de Rajoy. En1999 gano las
elecciones, no pudo formar equi-
po,y Aznar le subi6 ala politica
nacional para ocupar la cartera
de Medio Ambiente. En 2003,
volvib a Baleares con mayoria
absoluta. Lalarga carreraenel
ambito parlamentario se ha visto
salpicada por la corrupcion. Los
compafieros y amigos no dan
crédito. Aseguran que su actitud
no corresponde a Matas.

Quiosco
INTERNACIONAL

FINANCIAL TIMES (REINO UNIDO)
Atenas acelera la
fracasada boda del euro

Los creadores del euro fueron co-
mo padres preparando un matri-
monio concertado. Sabian que es-
taban uniendo paises con econo-
miasy culturas politicas muy dife-
rentes, pero esperaban que, con el
tiempo, los nuevos socios crecieran
juntosy formaran una genuina
union. Es también obvio que paises
como Grecia, Espafay Portugal no
pueden competir con economias
mucho mas productivas, comola
alemana. En unaunién monetaria
no pueden devaluar su moneda pa-
rasalir de problemas. Asi que la
Unicasolucion alternativa es un pe-
riodolargoy doloroso de austeri-
dad parareducir sus costes a través

derecortes enlos salarios y en el ni-
vel de vida. Cuando se cred el euro,
los politicos alemanes solian discu-
tir, con gusto, que una unién mone-
tariarequeriria eventualmente una
unién politica. La crisis griega era
precisamente el tipo de situacién
que se esperaba dierael pistoletazo
de salida. Pero, enfrentados con
una crisis de importancia, el Go-
bierno de Merkel intenta evitar ha-
blar de unidn politica prefiriendo
forzar alos griegos aque tomenla
medicina de austeridad econ6mi-
ca.Con el paso del tiempo, el euro
parece menos una union indisolu-
bley se asemeja mds aun matrimo-
nio mal avenido entre compafieros
incompatibles. A lo mejor deberia
irapor esas viejas monedas euro-
peas al atico. Puede que sean me-
nos obsoletas de lo que pensaba.

naeuro halevantado en algunas
horas 5.000 millones de euros, lo
suficiente para hacer frente alos
plazos mas cercanosy tranquilizar
alos demas sobre la capacidad del
pais para solicitar alos inversores.
Lapromesa de unaintervencion
concertadadelos paises delazona
euroy del FMI en caso de necesi-
dad devuelve la hipétesis de un de-
fecto de Grecia mas que improba-
ble. No hay que concluir con quela
crisis griega se ha terminado. De
aquiafinde afio, las necesidades de
financiacién del pais sonimportan-
tes. Se pregunta sobre la capacidad
de Grecia de reabsorber su déficit
publico sin hundir su economiaen
una depresion profunda. También
estdla cuestion, atin mas determi-
nante parael euro, del riesgo de
contagio en el seno delazona.

LES ECHOS (FRANCIA)
Grecia: un éxito
sin consecuencias

No se puede hablar de una avalan-
cha. Perolallamadaalos mercados
realizada ayer por Greciahatenido
un gran éxito. Elenfermo dela zo-

IL SOLE 24 ORE (ITALIA)
Vencedores y vencidos en
las regionales italianas

Al cabo de dos afios delegislaturay
conunacrisis econémica muy seria
entre manos, nadie se habriamara-
villado si Silvio Berlusconi hubiese

Merkel evita hablar de
union politica y prefiere
forzar alos helenos a
que tomen el jarabe de
la austeridad econémica

perdidolas elecciones regionales.
Ocurre asi en otros paises de Euro-
pa. Bienlo sabe Sarkozy. En cam-
bio, el cavaliere se habandeado, con
su habitual carencia de prejuicios,
enunacamparia electoral pésima
enlostonosyenloscontenidos. Y
hastaha conseguido evitarlos ce-
pos del abstencionismo que, parala
tradicion italiana, ha alcanzado en
esta ocasidon niveles sin preceden-
tes. A finde cuentas, el PDL sale de
las urnas con una afirmacién evi-
dente. Sin embargo, la nueva foto-
grafia de Italia hay que definirla
mejor. Desde el lunes, la Liga Norte
sostiene con lealtad al premier, pe-
ro se convierte en el motor de la
mayoriay del Gobierno. Ahora
Bossi puede pedir, mejor dicho exi-
gir, las reformas, el federalismo fis-
cal, una organizacién mas 4gil. En

cierto modo, asume el papel del
presidente sombra del Gobierno
con la precisa intencién de defen-
derlasrazonesylosintereses del
Norte.

SUDDEUTSCHE ZEITUNG (ALEMANIA)
Los contribuyentes cargan
con los riesgos de la banca

En el futuro, los bancos deben pa-
gar su propio rescate. Es logico
trasla contribucién bancaria, y
convence de inmediato. sPor qué
van a cargar con los contribuyen-
tes con los riesgos que han asumi-
dolosbancos en el casino finan-
ciero mundial? En la teoria suena
légicoy sencillo. Pero en la practi-
caseve que la contribucién ban-
cariaalo sumo es una pequefia
aportacion alasolucién delos
problemas. ;Quién vaaingresar
dinero en el fondo? De los grandes
institutos yasolo cabe contar con
los pocos bancos regionales sanos
yel Deutsche Bank. Y un fondo
aleman no bastara. No se deben
depositar demasiadas esperanzas
en este fondo de rescate, aunque la
idea detras searazonable.
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Cuadernillo central

Caixanovaretaa
la Xunta y busca
opciones a unirse
a Caixa Galicia

Seguira negociando con
Banca Civica y Cajastur

Caixanova negociara con Caixa Ga-
licia su fusion... pero no en exclusi-
va. S6lo un dia después de que el
presidente de la Xunta anunciara
el inicio de las conversaciones, co-
mienzan a ser evidentes los esco-
llos de la operacion, que se aceler6
ante el temor de una intervencion
del Banco de Espafia. Caixanova
abordara las negociaciones con
Caixa Galicia con el objetivo de li-
derar la unién, ya que aunque es
mas pequefia, presenta una situa-
cién financiera mas saneada.

B EMPRESAS & FINANZAS P13

Banco de Espaiia
aleja la creacion
de empleo hasta
finales de 2011

Varapalo al Gobierno: el
crecimiento sera menor

El Banco de Espafia, en linea con
otros organismos internacionales,
ha dado otro varapalo a las previ-
siones del Gobierno: no se creara
empleo hasta finales del afio que
viene y el crecimiento en 2011 sera
la mitad del previsto.

M ECONOMIA P47

Sumario

Geely ‘echa gasolina’ a Volvo
La china inyectard 670 millones
en la empresa sueca para
hacerla rentable con més
produccion y menos costes mpio

Puja por lared de gas de Endesa
Axay el fondo italiano F2I pre-
paran su oferta. Ya hicieron algo
similar con Enel en Italia mpn

Las fusiones no son el remedio
Las uniones que lideran Antena 3
y Telecinco no devolveran

los beneficios histdricos mese

Justicia recibe mas efectivos
El Gobierno aprueba otros 634
nuevos empleos para Justicia,
pero casi 'in extremis' mpaa

Grecia se asoma al precipicio
Los mercados elevan la
presion y el pais heleno fracasa
Con una emision sorpresa mpso

Mercados :K’laCajxa”
Vv Ibex35 10.980,70 -0,99%
Vv IGBM 1.134,37 -0,99%
V¥ EuroStoxx50 2.939,68 -0,26%
A DowJones 10.907,42 0,11%
A Nasdaq100 19679  0,34%
Ecom 132,19 cierre

CALCULATED BY
S A ¥

creating success

CAMBIO
DIARIO

-1,11%

M BOLSA & INVERSION P42y 43

Mavyores de 55 anos - Costas

BENIDORM-Alicante Hotel Rosamar * * *

Programa Hotel + Autobds

8 dias / 7 noches

e 2416

Salidas: lunes del 5 de abril al 21 de junio

Atencidn especial: 1circuito de aguas en el Spa del hotel (por persona y estancia)

PENSIGN COMPLETA -3 meses N
[agua y vino incluidos en comidas) O

% intereses

Precio por persona en habitacién doble. Gastos de gestion no incluidos (3€ por ¥
reserva). *Consulta condiciones de esta promocion. (1)Operacion financiada por

Financiera El Corte Inglés EFC.S.A.

902 400 454

www.viajeselcorteingles.es

4lis dificil entender
QUEACS no este en el
consejo de Iberdrola”

“Al hablar sobre la ley

antiblindaje, nos han
dicho: ‘Esto es cosa del
presidente del Gobierno”

“Nos preocupo en su
momento la decision
de llevar la sede de
Renovables a Valencia”

EMPRESAS & FINANZAS P8y 9

ACS pidié por carta a los fondos que
Iberdrola novetara-su.entrada en el consejo mp7

JOSE AYERDI
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Ifigo Urkullu Presidente del Partido Nacionalista Vasco

- -
g iy
— i | A
- P "
AT

g

Y

“No es facil entender que un accionista de
referencia no pueda estar en Iberdrola”

Carmen Larrakoetxea

giLBao. El presidente del Partido
Nacionalista Vasco (PNV), Ifigo
Urkully, tiene muy claro que tener
empresas fuertemente vinculadas
al Pais Vascoy asu tejido industrial
es una variable determinante para
su desarrollo econdémico. De ahi
que ahora una de sus grandes
preocupaciones sea la enmienda
del ladrillo (cuya tramitacién se
aplazé al 6 de abril) que abandera
Rodriguez Zapatero para la elimi-
naci6on de las limitaciones de los
derechos de voto.

A su juicio esta medida improvi-
sada es especialmente perniciosa pa-
ra Euskadi, ya que siembra dudas so-
bre el anclaje futuro de Iberdrola o
Petronor (Repsol) en este territorio.
Diferente es, para Urkullu, la pugna
entre la actual direccién de la eléc-
trica vascay su principal accionista

individual, ACS, en la que aboga por
buscar una férmula que permita el
acceso de dicho primer accionista al
consejo de administracion.

3 El primer ‘round’ de la en-
mienda y de la junta de Iberdro-
la esta superado. ¢Queda una ba-
talla dura por delante?

[ Confluyen las dos cuestiones, lo
que es la aspiracién de un accio-
nista a tener un puesto en el con-
sejo de administracién de una em-
presa como Iberdrola, con una
enmienda que se presenta. Para no-
sotros la enmienda es algo que va
mucho mas alld de Iberdrola. Tam-
bién afecta a una empresa como es
Petronor. Lo que a mi me produce
una preocupacion no es la “bata-
lla” que pudiera darse en el conse-
jo de Iberdrola, sino que son otros
los protagonistas que puedan mo-
vernos a alguna consideracion.

Iberdrola Renovables:
“Me preocupd en su
momento la decision
de llevar la sede de
Renovables a Valencia”

Enmienda del ladrillo:
“En el Congreso dijeron
que ‘es una cuestion

del presidente

del Gobierno™

Presupuestos 2011:
“Pesa la responsabilidad
del PNV, pero la
responsabilidad
primero es con Euskadi”

B Desde algunos ambitos se in-
terpreta que la enmienda res-
ponde a la presién ejercida por
constructoras como ACS o Sacyr
sobre el Gobierno. Lo que pue-
den ser aspiraciones a corto de
algunos accionistas puede abrir
un melén mas peligroso?

I Si, se puede hacer la interpreta-
cién en el caso concreto de Iberdro-
la de que pueda obedecer, en algu-
na medida, a un deseo no satisfecho
por parte de ACS de tener una re-
presentacion en el consejo de ad-
ministracién. Nuestra preocupa-
cién es la enmienda. Me pregunto
cudntas empresas hay en el estado
espafiol de capital propio y mayo-
ritario. No lo sé. Pero si sé lo que su-
ponen Petronor e Iberdrola para el
desarrollo econémico de Euskadi
y las pymes. Y a mi me preocupa lo
que la enmienda supone para Euska-
di en el medio y largo plazo.

I ¢Estima legitimo que ACS, que
controla un 12% de Iberdrola,
quiera estar en el consejo?

[ Eso yo no lo discuto. Desde lue-
go que no parece ldgico que no es-
té, salvo por esa disquisicion de los
conflictos de intereses. Pero creo
que también hay mecanismos de
control de los propios consejos de
administracién. En todo caso, en la
representacién que existe en cada
uno de los consejos de administra-
cién, asi, a simple vista, no es facil
de entender que un accionista de
referencia no tenga la posibilidad
de tener un puesto en el consejo.

A éSe podria decir que la oposi-
cién numantina de Iberdrola ha
podido desencadenar la presen-
tacion de la enmienda?

3 Son cosas que tienen su conco-
mitancia en las personas que estan
detras, pero que en su origen no

creo que tengan una conexion. Sal-
vo que al final la fuerza de los he-
chos va mezclando desgraciada-
mente las cosas. Si no hubiera
habido una crisis financiera que
afectara al sector de la construc-
cidn, quizas no estariamos inter-
pretando que el interés que pueda
tener alguno de los accionistas sea
el de obtener plusvalias para fi-
nanciar una deuda. Pero todo coin-
cide en el tiempo, lo cual es un mal
consejero para hacer una inter-
pretacion justa.

B ¢Han contactado desde el Go-
bierno con el PNV para tranqui-
lizar las aguas?

[ Lo tinico que sabemos desde la
representacion del Grupo Vasco
en el Congreso es que en las con-
versaciones planteadas en la me-
sa para la crisis la respuesta ha
sido “esta es una cuestion del pre-
sidente del Gobierno”. Ni desde
Presidencia del Gobierno espafiol,
ni desde ningtin ministro, se ha ha-
blado con el PNV.

B <Y ACS ha contactado con su
partido?

[ Tanto, por parte de ACS, como
por Petronor e Iberdrola, ha habi-
do comunicaciones en relacién ala
enmienda. Pero tengo que decir,

con absoluta honestidad, que no-
sotros no nos hemos dejado influir
en nuestra posicién como grupo
por parte de nadie.

@ Es decir, para el PNV la cues-
tion es Iberdrola, no quien inte-
gre su consejo de administracion.
A Si. Siempre respondemos lo mis-
mo. La sede social es muy impor-
tante por los efectos fiscales, pero
sobretodo, siendo un pueblo pe-
quefio de 2,2 millones de habitan-
tes, lo que me importa realmente
es el compromiso de esa empresa
con su entorno y su proyecto in-
dustrial. No caemos en lo que pue-
den ser los intereses ya mas parti-
culares de las personas que son de
referencia en un proyecto u otro.
Pero insisto, Iberdrola no es la tni-
ca preocupacion del PNV, también
estd Petronor.

[ La actual Iberdrola tiene im-
portantes inversiones en Euska-
di, pero también desinvierte co-
mo en el caso de la regasificadora
Bahia Bizkaia.

[ Es evidente que Iberdrola no
s6lo mantiene la sede social, tam-
bién invierte. Pero también me
preocupd en su momento la deci-
sion de llevar la sede de Iberdro-
la Renovables a Valencia. Eso si si

JOSE AYERDI

Apoyos a Iberdrola:
“Como PNV nos hemos
implicado también

con Iberdrola, por
ejemplo en la compra
de Scottish Power”

Iberdrola y Gamesa:
“Nos hemos implicado
en el mantenimiento de
Iberdrola en Gamesa”

Repsol y Petronor: “La
enmienda va mas alla
del grupo Iberdrola,
también afecta

a Petronor”

me preocupd y, por lo tanto, per-
manentemente tenemos que es-
tar haciendo lecturas. Pero, dicho
eso, Iberdrola tiene un compo-
nente de pequefios accionistas,
muchos son de Euskadi, y yo ten-
go que entender también la ca-
racteristicas del grupo mas alla de
los accionistas de referencia. El
que una empresa pueda desinvertir
obedece a una estrategia de ne-
gocio, pero también como PNV
hemos tenido nuestra implicacion
con Iberdrola. Por ejemplo, a la
hora de la compra de Scottish
Power o nuestra implicacion con
el mantenimiento de Iberdrola en
el proyecto de Gamesa.

1 Hay quien insintia que ACS no
esta interesado en mantener Sco-
ttish Power en Iberdrola

I No sé cual seria la vocacién que
ACS pudiera tener en el futuro en
relacién a Scottish. Pero yo creo
que hoy Iberdrola es un referente
de la industria eléctrica y renova-
ble a nivel internacional. A mi me
parece que la apuesta por Energy
East en Estados Unidos es una gran
apuesta. Creo en la vocacion de los
rectores de Iberdrola actuales, co-
mo también esperaria que fuese
en todo caso de una empresa que
es referencia a nivel internacional.
No me entraria en la cabeza que
una empresa que es referencia in-
ternacional pudiera, por intereses
cortoplacistas de algunos accio-
nistas, entrar en zona de riesgo ...
perder la referencia.

@ éla forma de tramitar la en-
mienda ha hecho quebrar el cli-
ma de confianza y de buen am-
biente con Rodriguez Zapatero?
[ Bueno, més que buen ambien-
te era una negociacién permanente
y una relacién basada en ningtn
compromiso estructural. Parte de
la consciencia de la soledad en la
que estd el presidente Rodriguez
Zapatero y de la interpretacién
de que el Estado espafiol no pue-
de vivir en una situacién de cri-
sis econdmica y, al mismo tiem-
po, un acoso y derribo a un
gobierno por muy en soledad que
esté. También lo hicimos, a cam-
bio de un mayor desarrollo eco-
némico y social de la Comunidad
Auténoma vasca. Es una relacién
coyuntural, no estructural. Dicho
esto, llevamos afios avisando que
la estrategia del Gobierno es la im-
provisacién permanente y eso lle-
va también a utilizar unas formas
que son provocativas para los gru-
pos que le prestan un apoyo. No
solo hablo de la enmienda, tam-
bién del pacto de Zurbano. Ese ti-
po de formas no ayudan en la re-
lacién con el PNV.

@ éSe presenta una Semana San-
ta movidita para buscar apoyos
para paralizar la enmienda?

[ El retraso del calendario no es
garantia de que no vaya a prospe-
rar. Yo no sé cuales son los com-
promisos que puedan tener otros
grupos con el Gobierno. No sé qué
intereses puedan existir. Nuestro

planteamiento es que no pasa na-
da por que no se apruebe la en-
mienda ahora. Por qué no somos
capaces de analizar esto con el de-
bido rigor y plantearlo en la modi-
ficacidon de otras leyes més ade-
cuadas. Pero, si, es probable que
hasta el 6 de abril, haya muchas con-

versaciones.

@ éHan hablado directamente
con CiU para saber su posicion?
[ Si. Hemos intentando saber cu-
al es la posicion de CiU. Pero hoy
es el momento en que aun no la co-
nocemos.

@ éLa quiebra de confianza con
Rodriguez Zapatero se puede
trasladar a otras cuestiones o us-
tedes separan los temas?

A No. No se separan los temas, por-
que ademads se van acumulando.
Junto con la mesa para la crisis y
con la pretensién de la modifica-
ci6n de la Ley Electoral....

@ ¢El pacto Zurbano.....?

@ En el pacto tan s6lo se recoge una
minima parte de lo que entende-
mos, que es la apuesta por el sector
industrial. No hemos visto ese com-
promiso por parte del Gobierno es-
pafiol para con el PNV

B éPodria dificultar que el PNV
vuelva a apoyar los Presupues-
tos Generales del Estado (PGE)?
[ Pesa la responsabilidad, si, pero
la responsabilidad primero con
Euskadi. Como PNV nos debemos
primero a Euskadi y en la medida
que entendamos que lo que noso-
tros podamos proponer en los pré-
ximos debates en los Presupuestos
de 2011, veremos a ver si eso satis-
face nuestros planteamientos. Qui-
z4 para ese momento el PSOE ten-
gala posibilidad de jugar con otros
grupos parlamentarios.

I Pero podria ser un buen gesto
paralizar la tramitacién de la en-
mienda.

[ Podria ser un buen gesto y tam-
bién que en las medidas para la
crisis pudieran contemplar rei-
vindicaciones o ajustes que no-
sotros entendemos para un mo-
delo productivo econdémico del
Pais Vasco.

B éCree que el pacto de Zurba-
no tiene contenido real o busca
mas una imagen?

A Desde luego la gestion de la me-
sa para la crisis da a entender que
estd muy sometida la escenificacion
y alaimagen.

B cCoincide con las afirmacio-
nes de la falta de credibilidad in-
ternacional del Gobierno frente
a la crisis?

[ Estamos preocupados por lo que
nos dicen diferentes agentes del
ambito econdmico y empresarial
que operan en el &mbito interna-
cional. Nos dice que, efectivamente
es asi, la falta de credibilidad que
ofrece el Estado Espafiol y por en-
de el Gobierno espafiol y su presi-
dente.
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Los protagonistas

Santiago Gémez Sierra
PRESIDENTE DE CAJASUR

Javier Rodriguez Zapatero
PRESIDENTE DE GOOGLE ESPANA

Bruno Figueras
PRESIDENTE DE PROMOCIONES HABITAT

ifiigo Urkullu
PRESIDENTE DEL PNV

Julio Fernandez Gayoso
PRESIDENTE DE CAIXANOVA

Se aprieta el cinturén

CajaSur es consecuente con su si-
tuacion de pérdidasy se aprieta

el cinturén. La entidad que presi-
de Goémez Sierra hareducidoun
21por ciento el salario alos conse-
jeros ejecutivos y la alta direccion.
Larebajaenla politica de retribu-
ciones hasido estricta.

Un mal afio para Google
Elmayorbuscador de EEUU
pierde el liderazgo en el pais, cae
enbolsa, decepcionaalas telecos
ysufre el acoso de los reguladores.
Ademas, la compaiiia que preside
en Espaila Javier Rodriguez Zapa-
tero tampoco ha tenido éxito

con su Nexus One. Pierde cuota.

Informacion opaca
Promociones Habitat debera
compensar con 58 millones de
euros a algunos accionistas mino-
ritarios por incumplimiento de
contratoy no facilitar informacién
suficiente de la situacion real

dela compafiia. Figueras deberia
haber sido més transparente.

Coherencia ante Iberdrola
Elpresidente del PNV defiende
que ACS debe estar en el Consejo
deIberdrola. Eslégico queel
primer accionista forme parte

del mayor 6rgano administrativo
de la compaiiia. fiiigo Urkullu de-
fiende esta tesis y reitera su apues-
ta por mantener los blindajes.

Baraja otras opciones
Caixanova se ha comprometido a
estudiar una fusién con Caixa Ga-
licia. Pero eso no impide que laen-
tidad que preside Gayoso busque
otras opciones que puedan propi-
ciar una integracion mas ventajo-
sa. Evita anteponer los intereses
politicos alaldgica empresarial.

Cajon desastre

NAPI

‘Expansion’ se repite

$Como contar una noticia cuatro
veces? Hay que tener mucha ha-
bilidad para contar una informa-
cidn varias veces seguidasy co-
larla como sinada, sin aportar
novedades. Incluso llega a con-
tradecirse, alternando texto y ti-
tulares. En la primera entrega de
la historia de Caja Sury sus pro-
blemas econémicos, el diario sal-
moén ponian en duda en su titular
que laentidad cordobesa fuera

capaz de abonar el pago de las
preferentes. Sin embargo, asegu-
raban en el texto que silo harian.
En el tltimo capitulo de esta his-
toria, afirman que la caja si paga-
ré. Esavez, yano hemos tenido
valor paraleer el texto.

Los amigos de Matas...

Prometiésucargoenel 96 dela
mano de Rajoy. En1999 gano las
elecciones, no pudo formar equi-
po,y Aznar le subi6 ala politica
nacional para ocupar la cartera
de Medio Ambiente. En 2003,
volvi6 a Baleares con mayoria
absoluta. Lalarga carreraenel
ambito parlamentario se ha visto
salpicada por la corrupcion. Los
compafieros y amigos no dan
crédito. Aseguran que su actitud
no corresponde a Matas.

Quiosco
INTERNACIONAL

FINANCIAL TIMES (REINO UNIDO)
Atenas acelera la
fracasada boda del euro

Los creadores del euro fueron co-
mo padres preparando un matri-
monio concertado. Sabian que es-
taban uniendo paises con econo-
miasy culturas politicas muy dife-
rentes, pero esperaban que, con el
tiempo, los nuevos socios crecieran
juntosy formaran una genuina
union. Es también obvio que paises
como Grecia, Espafiay Portugal no
pueden competir con economias
mucho mas productivas, comola
alemana. En unaunién monetaria
no pueden devaluar su moneda pa-
rasalir de problemas. Asi que la
Unicasolucion alternativa es un pe-
riodolargoy doloroso de austeri-
dad parareducir sus costes a través

derecortes enlos salarios y en el ni-
vel de vida. Cuando se cred el euro,
los politicos alemanes solian discu-
tir, con gusto, que una unién mone-
tariarequeriria eventualmente una
unién politica. La crisis griega era
precisamente el tipo de situacién
que se esperaba dierael pistoletazo
de salida. Pero, enfrentados con
una crisis de importancia, el Go-
bierno de Merkel intenta evitar ha-
blar de unidn politica prefiriendo
forzar alos griegos a que tomenla
medicina de austeridad econ6mi-
ca. Con el paso del tiempo, el euro
parece menos una union indisolu-
bley se asemeja mdas aun matrimo-
nio mal avenido entre compafieros
incompatibles. A lo mejor deberia
ir apor esas viejas monedas euro-
peas al atico. Puede que sean me-
nos obsoletas de lo que pensaba.

naeuro halevantado en algunas
horas 5.000 millones de euros, lo
suficiente para hacer frente alos
plazos mas cercanosy tranquilizar
alos demas sobre la capacidad del
pais para solicitar alos inversores.
Lapromesa de unaintervencion
concertada delos paises delazona
euroy del FMI en caso de necesi-
dad devuelve la hipétesis de un de-
fecto de Grecia mas que improba-
ble. No hay que concluir con quela
crisis griega se ha terminado. De
aquiafinde afio, las necesidades de
financiacién del pais sonimportan-
tes. Se pregunta sobre la capacidad
de Grecia de reabsorber su déficit
publico sin hundir su economiaen
una depresion profunda. También
estdla cuestion, aiin mas determi-
nante parael euro, del riesgo de
contagio en el senodelazona.

LES ECHOS (FRANCIA)
Grecia: un éxito
sin consecuencias

No se puede hablar de una avalan-
cha. Perolallamadaalos mercados
realizada ayer por Greciahatenido
un gran éxito. Elenfermo dela zo-

IL SOLE 24 ORE (ITALIA)
Vencedores y vencidos en
las regionales italianas

Al cabo de dos afios delegislaturay
conunacrisis econémica muy seria
entre manos, nadie se habriamara-
villado si Silvio Berlusconi hubiese

Merkel evita hablar de
union politica y prefiere
forzar alos helenos a
que tomen el jarabe de
la austeridad econémica

perdidolas elecciones regionales.
Ocurre asi en otros paises de Euro-
pa. Bienlo sabe Sarkozy. En cam-
bio, el cavaliere se habandeado, con
su habitual carencia de prejuicios,
enunacamparia electoral pésima
enlostonosyenlos contenidos. Y
hastaha conseguido evitarlos ce-
pos del abstencionismo que, parala
tradicion italiana, ha alcanzado en
esta ocasidon niveles sin preceden-
tes. A finde cuentas, el PDL sale de
las urnas con una afirmacién evi-
dente. Sin embargo, la nueva foto-
grafia de Italia hay que definirla
mejor. Desde el lunes, la Liga Norte
sostiene con lealtad al premier, pe-
ro se convierte en el motor de la
mayoriay del Gobierno. Ahora
Bossi puede pedir, mejor dicho exi-
gir, las reformas, el federalismo fis-
cal, una organizacién mas 4gil. En

cierto modo, asume el papel del
presidente sombra del Gobierno
con la precisa intencién de defen-
derlasrazonesylosintereses del
Norte.

SUDDEUTSCHE ZEITUNG (ALEMANIA)
Los contribuyentes cargan
con los riesgos de la banca

En el futuro, los bancos deben pa-
gar su propio rescate. Es logico
trasla contribucién bancaria, y
convence de inmediato. sPor qué
van a cargar con los contribuyen-
tes con los riesgos que han asumi-
dolosbancos en el casino finan-
ciero mundial? En la teoria suena
légicoy sencillo. Pero en la practi-
caseve que la contribucién ban-
cariaalo sumo es una pequefia
aportacion alasolucién delos
problemas. ;Quién vaaingresar
dinero en el fondo? De los grandes
institutos ya solo cabe contar con
los pocos bancos regionales sanos
yelDeutsche Bank. Y un fondo
aleman no bastara. No se deben
depositar demasiadas esperanzas
en este fondo de rescate, aunque la
idea detras searazonable.
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